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贵阳经济技术开发区杨中棚户区安置房工程专项债券财务评价

报告

黔本元咨字〔2025〕第0012号

贵州本元会计师事务所（普通合伙）作为贵州省人民政府（以下简称

“发行人”）申请发行贵阳经济技术开发区杨中棚户区安置房工程专项债券

（以下简称“本期债券”）委托的财务评价机构，我所对贵阳经济技术开发

区杨中棚户区安置房工程本期债券募集资金投资项目收益与融资自求平

衡情况进行评价，出具财务评价报告。

本次财务评价依据《关于进一步做好地方政府债券发行工作的意见》

（财库〔2020〕36号）、《财政部关于印发<地方政府债券发行管理办法>

的通知》（财库〔2020〕43号）、《国务院关于加强地方政府性债务管理

的意见》（国发〔2014〕43号）、《建设项目经济方法与参数（第三版）》

及《中国注册会计师其他鉴证业务准则第3111号—预测性财务信息的审

核》等相关政策法规进行。相关项目实施单位对项目收益预测及依据假设

负责。这些假设已在具体预测说明中披露。

根据我所对支持这些假设证据的评价，没有注意到任何事项使我所认

为这些假设没有为预测提供合理的基础。我所认为，项目收益预测是在假

设的基础上合理编制的，并按照项目收益及现金流预测编制基础的规定进

行了列报。

由于预期事项通常并非如预期那样发生，且变动可能性较大，项目产

生的实际收益可能与预测性财务信息存在差异。

经专项评价，我所认为，在项目收益预测及其所依据的各项假设前提

下，本次评价的贵阳经济技术开发区杨中棚户区安置房工程专项债券，债
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券存续期预期收益能合理保障项目还本付息，实现项目收入与融资自求平

衡。

项目总体评价结果如下：

一、应付本息情况

（一）专项债券还本付息情况

本项目计划申请地方政府专项债券资金10,200.00万元，发行期限为15

年，发行利率按2.50%测算。专项债券还本付息情况如下：

专项债券还本付息情况
单位：万元

年度
期初本金

余额

本期新增本

金

本期偿还本

金

期末本金余

额

本期支付利

息

本期偿付本息金

额

2025年 - 10,200.00 - 10,200.00 127.50 127.50

2026年 10,200.00 - - 10,200.00 255.00 255.00

2027年 10,200.00 - 10,200.00 255.00 255.00

2028年 10,200.00 - - 10,200.00 255.00 255.00

2029年 10,200.00 - - 10,200.00 255.00 255.00

2030年 10,200.00 - - 10,200.00 255.00 255.00

2031年 10,200.00 - - 10,200.00 255.00 255.00

2032年 10,200.00 - - 10,200.00 255.00 255.00

2033年 10,200.00 - 10,200.00 255.00 255.00

2034年 10,200.00 - - 10,200.00 255.00 255.00

2035年 10,200.00 - - 10,200.00 255.00 255.00

2036年 10,200.00 - - 10,200.00 255.00 255.00

2037年 10,200.00 - - 10,200.00 255.00 255.00
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年度
期初本金

余额

本期新增本

金

本期偿还本

金

期末本金余

额

本期支付利

息

本期偿付本息金

额

2038年 10,200.00 - - 10,200.00 255.00 255.00

2039年 10,200.00 - - 10,200.00 255.00 255.00

2040年 10,200.00 - 10,200.00 - 127.50 10,327.50

合计 / 10,200.00 - / 3,825.00 14,025.00

（二）市场化融资还本付息情况

本项目暂无市场化融资计划。

（三）总债务还本付息情况

本项目总体债务还本付息情况：专项债券本息总额14,025.00万元，专

项债券本金总额10,200.00万元，专项债券利息总额3,825.00万元；总债务

本息总额14,025.00万元，总债务本金总额10,200.00万元，总债务利息总额

3,825.00万元。具体如下：

总债务还本付息表

单位：万元

年度 专项债券本息 市场化融资本息 本息合计 项目可偿债收益

2025年 127.50 - 127.50 -

2026年 255.00 - 255.00 6,827.54

2027年 255.00 - 255.00 6,196.03

2028年 255.00 - 255.00 4,170.19

2029年 255.00 - 255.00 1,687.20

2030年 255.00 - 255.00 1,673.28

2031年 255.00 - 255.00 1,659.22

2032年 255.00 - 255.00 1,658.95
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年度 专项债券本息 市场化融资本息 本息合计 项目可偿债收益

2033年 255.00 - 255.00 1,644.61

2034年 255.00 - 255.00 1,630.13

2035年 255.00 - 255.00 1,629.53

2036年 255.00 - 255.00 1,614.75

2037年 255.00 - 255.00 2,841.36

2038年 255.00 - 255.00 2,840.41

2039年 255.00 - 255.00 2,825.19

2040年 10,327.50 - 10,327.50 2,814.11

合计 14,025.00 - 14,025.00 41,712.50

二、项目产生的净现金流入

（一）参考文件

1.《中华人民共和国价格法》；

2.贵阳经济技术开发区产业发展局作出《关于贵阳经济技术开发区杨

中棚户区安置房工程初步设计的批复》（筑经开产发初〔2020〕04号）；

3.贵州省发展改革委等四单位印发的《贵州省机动车停放服务收费管

理办法（试行）》（黔发改收费〔2018〕463号）；

4.《贵阳市物价局关于调整贵阳市机动车停放服务收费标准及相关规

定的通知》；

5.国家税务总局税务公报第02期；

6.《资源综合利用产品和劳务增值税优惠目录》的通知（财税〔2015〕

78号）。
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（二）基本假设条件及依据

1.国家及地方的现行法律、法规无重大变化；

2.国家监管、财政、经济状况或国家宏观调控政策无重大变化；

3.国家现行的利率、汇率以及通货膨胀水平等无重大变化；

4.政府审批的收费政策或市场定价影响未发生重大变化；

5.项目资金预期筹集资金与投资较计划未发生重大变化；

6.无其他不可抗力及不可预见因素的重大不利影响。

（三）项目可偿债收益

本项目可偿债收益=项目收入－项目运营成本－占项目偿债收益的相

关税费，本项目在债券存续期内的项目收入为234,438.26万元，运营成本

为186,859.65万元，相关税费为5,866.11万元，项目可偿债收益共计

41,712.50万元，项目可偿债收益=234,438.26-186,859.65-5,866.11=41,712.50

万元。各年测算情况如下表：
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项目可偿债收益测算表

单位：万元

项目内容 合计 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年

项目收入 234,438.26 10,922.49 13,516.96 16,111.41 16,126.80 16,126.80 16,126.80 16,142.28 16,142.28

经营成本 186,859.65 3,837.85 6,989.40 11,535.26 14,033.64 14,047.56 14,061.62 14,077.37 14,091.71

占用项目偿债收益的税费 5,866.11 257.10 331.53 405.96 405.96 405.96 405.96 405.96 405.96

项目可偿债收益 41,712.50 6,827.54 6,196.03 4,170.19 1,687.20 1,673.28 1,659.22 1,658.95 1,644.61

（续）

项目内容 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年

项目收入 16,142.28 16,157.86 16,157.86 16,157.86 16,173.53 16,173.53 16,259.52

经营成本 14,106.19 14,122.37 14,137.15 12,910.54 12,927.16 12,942.38 13,039.45

占用项目偿债收益的税费 405.96 405.96 405.96 405.96 405.96 405.96 405.96

项目可偿债收益 1,630.13 1,629.53 1,614.75 2,841.36 2,840.41 2,825.19 2,814.11
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（四）偿债指标计算

1.总投资收益率=项目可偿债收益/总投资=41,712.50万元÷326,155.22

万元*100%=12.79%。

2.总债务本息保障倍数=项目可偿债收益/总债务融资本息=41,712.50

万元÷14,025.00万元=2.97。

3.总债务本金保障倍数=项目可偿债收益/总债务融资本金=41,712.50

万元÷10,200.00万元=4.09。

4.专项债券本息保障倍数=项目可偿债收益/专项债券本息=41,712.50

万元÷14,025.00万元=2.97。

5.专项债券本金保障倍数=项目可偿债收益/专项债券本金=41,712.50

万元÷10,200.00万元=4.09。

偿债指标汇总表

（五）项目收益与融资自求平衡情况

从项目的经营活动、投资活动、筹资活动三方面对项目财务计划现金

序号 偿债指标 计算方式 指标值

1 总投资收益率 项目可偿债总收益/总投资 12.79%

2 总债务本息保障倍数 项目可偿债总收益/总债务融资本息 2.97

3 总债务本金保障倍数 项目可偿债总收益/总债务融资本金 4.09

4 专项债券本息保障倍数 项目可偿专项债收益/专项债券本息 2.97

5 专项债券本金保障倍数 项目可偿专项债收益/专项债券本金 4.09

6 市场化融资本息保障倍数 项目可偿市场化融资收益/市场化融资本息 /

7 市场化融资本金保障倍数 项目可偿市场化融资收益/市场化融资本金 /
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